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En esta edicion especial de IFRS in Focus, establecemos los problemas de la presentacion de
reportes financieros que pueden ser relevantes para los afios que terminan en o después del
31 de diciembre de 2019 como resultado de areas de atencién regulatoria, el entorno
econdmico actual o cambios en los estdndares de contabilidad.

IFRS 16 Arrendamientos

Para la mayoria de las entidades este afio el mayor cambio en la presentacién de reportes
financieros sera la adopcién del IFRS 16 Arrendamientos, el cual requiere que los arrendatarios
lleven al balance general la mayoria de sus arrendamientos que anteriormente eran
arrendamientos operacionales.

Nuestra publicacién Leases - A guide to IFRS 16 continla siendo una fuente relevante de
informacion para entender los requerimientos clave contenidos en el estandar. La informacién
contenida en la guia debe ser considerada junto con la orientacién adicional sobre la aplicacién
del estandar contenida en DART (disponible mediante suscripcion).

Nuestro 2019 Model Financial Statements for IFRS Preparers ilustra la aplicacion inicial del IFRS
16 usando el enfoque retrospectivo pleno. En el Appendix to the Model Financial Statements,
ilustramos los cambios requeridos en la aplicacién inicial del IFRS 16 usando el enfoque de puesta
al dia acumulado.

Transicion
Las revelaciones deben ser especificas-para-la-entidad en orden a ayudar a los inversionistas a
que entiendan las cantidades y los ajustes reportados sobre la transicién hacia el IFRS 16.

La informacion revelada debe incluir una explicacion significativa de las nuevas politicas de
contabilidad. La descripcién de una politica de contabilidad no debe simplemente repetir los
requerimientos del estandar de contabilidad relevante, sino que debe explicar cémo esos
requerimientos han sido aplicados a los hechos y circunstancias particulares de la entidad. Debe
incluir informacién acerca de los juicios y supuestos clave hechos en la adopcién de los
requerimientos del IFRS 16.

El enfoque para la transicion (retrospectivamente o el enfoque de puesta al dia acumulado)
sefialara la revelacion que la entidad esta requerida a proporcionar acerca de la aplicacion inicial
del IFRS 16. En particular, los arrendatarios que apliquen el enfoque de puesta al dia acumulado
estan requeridos a revelar:

e el promedio ponderado de la tasa incremental de endeudamiento del arrendatario aplicada
a los pasivos de arrendamiento reconocidos en el estado de posicion financiera a la fecha de
la aplicacion inicial; y

e una explicacién de cualquier diferencia entre:

- compromisos de arrendamiento operacional revelados aplicando el IAS 17
Arrendamientos al final del periodo anual de presentacién de reportes inmediatamente
precedente a la fecha de la aplicacién inicial, descontados usando la tasa incremental de
endeudamiento a la fecha de la aplicacion inicial; y

- pasivos de arrendamiento reconocidos en el estado de posicién financiera a la fecha de
la aplicacién inicial.


http://www.iasplus.com/
http://www.deloitte.com/
https://www.iasplus.com/en/publications/global/guides/ifrs-16
https://www.iasplus.com/en/publications/global/models-checklists/2019/mfs-2019
https://www.iasplus.com/en/publications/global/models-checklists/2019/ifrs-16-appendix
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Los arrendatarios también estan requeridos a revelar si han usado uno o mas de los expedientes practicos especificados
permitidos en la transicion segin el enfoque de puesta al dia acumulado.

La aplicacion del IFRS 16 tendra un efecto importante en los estados de flujos de efectivo de los arrendatarios, dado que
el pago del principal sobre los pasivos de arrendamiento serd presentado como parte de las actividades de financiacion y
los flujos de efectivo relacionados con intereses sobre arrendamientos serdn ya sea flujos de efectivo de operacién o de
financiacién de acuerdo con la politica de contabilidad del arrendatario (la cual debe ser revelada si las cantidades
involucradas son materiales). Los pagos que no resulten en el reconocimiento de un activo de derecho-de-uso, tales
como los pagos por arrendamientos de corto plazo y los arrendamientos de valor bajo, o los pagos de arrendamiento
variables que no se incluyan en la medicién del pasivo de arrendamiento, son presentados en actividades de operacién.

Los efectos de la aplicacion del IFRS 16 son potencialmente importantes para muchas entidades. Esto significa que
numerosos indicadores clave de desempefio [key performance indicators (KPIs)] pueden ser afectados. Por ejemplo,
puede esperarse un EBIT o un EBITDA mas alto. Los KPI de deuda neta y de flujos de efectivo libres también pueden ser
afectados de manera importante. La entidad debe explicar como los KPI son afectados por los ajustes de transicién. De
manera similar, si la entidad cambia la composicién de sus KPI a la luz de los nuevos requerimientos de contabilidad, esto
debe ser comunicado por medio de revelaciones.

Término del arrendamiento

La determinacién del término del arrendamiento puede ser un juicio importante para muchos arrendatarios y
arrendadores, quienes necesitaran valorar cudl es el periodo de cumplimiento forzoso del arrendamiento y si las
opciones de renovacion son razonablemente ciertas para ser ejercidas (o no ejercidas en el caso de las opciones de
terminacion). Las entidades para las cuales este sea el caso necesitaran proporcionar revelacion suficiente sobre los
juicios hechos en la determinacion del término del arrendamiento y deben cumplir con los requerimientos de los
paragrafos 122 y 125 del IAS 1 Presentacion de estados financieros.

La determinacién del término del arrendamiento ha probado ser desafiante en la aplicacion del IFRS 16, en particular la
valoracion del periodo de cumplimiento forzoso. En noviembre de 2019, el Comité de Interpretaciones IFRS decidi6
finalizar una decisién de agenda considerando como los requerimientos del IFRS 16 relacionados con el término del
arrendamiento aplican a los contratos de arrendamiento renovables y cancelables (respectivamente, contratos que se
renuevan de manera indefinida al final del periodo inicial a menos que sean terminados por cualquiera de las partes y
contratos que contintian indefinidamente hasta que cualquier parte da noticia de terminacién). Como parte de su analisis
de este problema, el Comité considerd como el requerimiento del IFRS 16:B34, que sefiala que un arrendamiento ya no
es de cumplimiento forzoso cuando el arrendatario y el arrendador tengan cada uno el derecho a terminar el
arrendamiento sin permiso de la otra parte con no mas que una sancién insignificante, debe ser aplicado.

El Comité observé que en la aplicacién del IFRS 16:B34 y en la determinacién del periodo de cumplimiento forzoso del
arrendamiento, arriba descrito, la entidad considera:

e laeconomia mas amplia del contrato, y no solo los pagos contractuales por terminacién. Por ejemplo, si cualquier
parte tiene un incentivo econémico para no terminar el arrendamiento de manera que incurriria en una sancioén en
la terminacion que sea mas que insignificante, el contrato es de cumplimiento forzoso mas alla de la fecha en la cual
el contrato puede ser terminado; y

e sicadauna de las partes tiene el derecho a terminar el arrendamiento sin permiso de la otra parte con no mas que
una sancioén insignificante. Aplicando el IFRS 16:B34, el arrendamiento ya no es de cumplimiento forzoso solo
cuando ambas partes tienen tal derecho. En consecuencia, si solo una parte tiene el derecho a terminar el
arrendamiento sin permiso de la otra parte con no mas que una sancién insignificante, el contrato es de
cumplimiento forzoso mas alld de la fecha en la cual el contrato puede ser terminado por esa parte.

Si la entidad concluye que el contrato es de cumplimiento forzoso més alld del periodo de notificacién de un
arrendamiento cancelable (en el periodo inicial de un arrendamiento renovable), entonces aplica el IFRS 16:19 y B37-B40
para valorar si el arrendatario esta razonablemente cierto de no ejercer la opcién para terminar el arrendamiento.

La existencia de mejoramientos no-removibles de la propiedad arrendada que el arrendatario espere usar mas alla de la
fecha en la cual el contrato puede ser terminado puede sefialar que el arrendatario puede incurrir en una sancién mas
que insignificante si termina el arrendamiento. Esto puede sefialar que el contrato es de cumplimiento forzoso por al
menos el periodo de utilidad esperada de los mejoramientos de la propiedad arrendada.

En el momento de escribir, la decisién de agenda todavia no habia sido publicada en IFRIC Update, esta pendiente la
finalizacion formal de la decisién de agenda y por consiguiente todavia estd pendiente.
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Tasa de descuento

La determinacién de la tasa de descuento también puede ser un juicio importante. El IFRS 16 requiere que el arrendatario
mida el pasivo de arrendamiento al valor presente de los pagos de arrendamiento, usando como tasa de descuento la
tasa de interés implicita en el arrendamiento, si esa tasa puede ser determinada facilmente.

En general, la tasa implicita en el arrendamiento solo seria considerada facilmente determinable cuando todos los inputs
materiales usados por el arrendador para calcular la tasa sean facilmente determinables (i.e. el arrendatario puede
facilmente determinar el valor razonable del activo subyacente, la cantidad que el arrendador espera derivar del activo
subyacente al final del término del arrendamiento y los costos directos iniciales del arrendador, provisto que cada uno de
ellos tiene un efecto material en la tasa).

Si, como a menudo se espera sea el caso, la tasa implicita en el arrendamiento no puede ser determinada facilmente, el
arrendatario descontara los pagos de arrendamiento usando su tasa incremental de endeudamiento. Esto requiere que
el arrendatario determine su tasa incremental de endeudamiento para un arrendamiento particular considerando los
términos y condiciones del arrendamiento, y determinara una tasa que refleje la tasa que habria tenido que pagar para
prestar:

e lacantidad que necesita para obtener un activo de valor similar al activo de derecho-de-uso que proviene del
arrendamiento;

. durante un término similar al término del arrendamiento;
. con una seguridad similar a la seguridad (colateral) contenida en el arrendamiento; y

. en un entorno econdémico similar al del arrendamiento.

En septiembre de 2019, el Comité de Interpretaciones IFRIC emitié una decisién de agenda sobre la tasa incremental de
endeudamiento del arrendatario. Observé que, en la aplicacién de juicio en la determinacion de su tasa incremental de
endeudamiento, seria consistente con el objetivo de la Junta cuando desarroll6 la definicion de tasa incremental de
endeudamiento que el arrendatario se refiera como punto de partida para una tasa facilmente observable para un
préstamo con un perfil de reembolso similar al de ese arrendamiento (i.e. en el caso de la mayoria de arrendamientos, un
préstamo para el cual el principal es pagado mediante pagos peridédicos mas que mediante un solo pago en la
maduracién).

Sila determinacion de la tasa incremental de endeudamiento es un juicio de contabilidad importante, entonces puede
ser relevante explicar como la tasa es determinada, incluyendo si el término subyacente es la maduracién del pasivo de
arrendamiento o si sigue un perfil de reembolso.

Presentacion y revelacion

Sobre una base continua, el arrendatario necesitara proporcionar revelaciones especificas-para-la-entidad (cuantitativa y
cualitativamente) para permitirles a los usuarios de los estados financieros valorar el efecto que esos arrendamientos
tienen en su posicién financiera, desempefio financiero y flujos de efectivo.

Esto incluye informacién acerca de las elecciones hechas en la aplicacién del IFRS 16, particularmente con relacién a la
contabilidad para los arrendamientos de corto plazo y los arrendamientos de activos de valor bajo. Si cualquiera de esas
elecciones es usada, el arrendatario necesitara proporcionar informacién especifica acerca de los gastos relacionados con
los arrendamientos.

La entidad debe revelar los juicios y supuestos importantes hechos en la aplicacién de los requerimientos del IFRS 16.
Ademads de la determinacion del término del arrendamiento y de la tasa de descuento, la determinacion de si un acuerdo
es o contiene un arrendamiento también puede ser un juicio importante en ciertas circunstancias.

Deterioro

A la fecha de la aplicacién inicial del IFRS 16, el arrendatario que aplique el enfoque de puesta al dia acumulado puede
usar su valoracion anterior de si un arrendamiento operacional era oneroso, como base para valorar si un activo de
derecho-de-uso esta deteriorado. Subsiguiente a esa fecha, los requerimientos normales del IAS 36 Deterioro del valor de
los activos deben ser aplicados.


https://www.ifrs.org/news-and-events/updates/ifric-updates/september-2019/#7
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En general, los activos de derecho-de-uso que no generan entradas de flujos de efectivo independientes (por ejemplo,
mediante ser sub-arrendados) seran probados por deterioro como parte de una unidad generadora de efectivo. Las
entidades por lo tanto necesitaran ajustar el calculo de las cantidades recuperables cuando realicen la prueba por
deterioro de las unidades generadoras de efectivo que comprendan activos de derecho-de-uso. En circunstancias tipicas,
los pasivos de arrendamiento deben ser excluidos de la unidad generadora de efectivo. Las salidas de flujos de efectivo
asociadas con el pasivo de arrendamiento entonces también serian excluidas del calculo del valor en uso. Sin embargo,
los pagos de arrendamiento variables que no estén basados en un indice o tasa, el efecto de los cambios futuros en el
indice o tasa, asi como también los arrendamientos de corto plazo y de valor bajo, si el expediente practico es usado,
tendria que ser capturado en el calculo del valor en uso dado que no se incluyen en el pasivo de arrendamiento. De
manera similar, si la unidad generadora de efectivo contiene activos esenciales con una vida Util mas larga que el término
de arrendamiento, los flujos de efectivo para el reemplazo del activo de derecho-de-uso (por ejemplo, pagos de
arrendamiento peridédicos esperados por el periodo mas alla del término del arrendamiento o el costo del activo de
reemplazo a ser comprado, dependiendo del curso de accién que la entidad intente) necesitarian ser incluidos en las
proyecciones de los flujos de efectivo. La tasa de descuento usada en la determinacién de la cantidad recuperable
necesitara ser ajustada de manera que sea consistente con los flujos de efectivo subyacentes y con la unidad generadora
de efectivo que esté siendo probada.

Si la entidad hace juicios importantes cuando pruebe por deterioro, o si el calculo del deterioro incluye supuestos y
estimados que tengan un riesgo importante de resultar en ajustes materiales a la cantidad subyacente del activo de
derecho-de-uso (o de una unidad generadora de efectivo que incluya activos de derecho-de-uso) dentro del siguiente afio
financiero, la entidad esta requerida a revelarlos de acuerdo con el IAS 1:122 y 125.

Estandares de contabilidad recientemente implementados

En el afio 2018 las entidades adoptaron dos estdndares importantes: el IFRS 9 Instrumentos financieros y el IFRS 15
Ingresos ordinarios provenientes de contratos con clientes. Si bien la informacién proporcionada puede haber sido suficiente
para permitir que los usuarios entiendan el impacto de la adopcién del nuevo estandar, los reguladores observaron que
hay espacio suficiente para mejoramiento y refinamiento en las revelaciones proporcionadas. A continuacion, resaltamos
algunos de sus hallazgos clave.

IFRS 15 Ingresos ordinarios provenientes de contratos con clientes

Politicas de contabilidad

Las entidades deben asegurar que las politicas de contabilidad para el reconocimiento de los ingresos ordinarios hayan
sido actualizadas por la nueva terminologia introducida por el IFRS 15y hayan sido eliminadas las referencias a
cualesquiera tratamientos de contabilidad reemplazados.

La politica de contabilidad para el reconocimiento de ingresos ordinarios debe incluir mas que solo una reproduccion del
estandar. Por ejemplo, cuando expliquen el modelo de cinco pasos para el reconocimiento de ingresos ordinarios, las
entidades deben ajustar la explicacién a sus circunstancias particulares. Los siguientes puntos deben ser considerados:

e Lasobligaciones de desempefio deben ser descritas de manera clara, incluyendo la naturaleza especifica de los
bienes y servicios que la entidad haya prometido transferir.

e Larevelacion de la politica de contabilidad debe estar vinculada con la informacién proporcionada sobre los
segmentos de operacién y la informacion acerca del modelo de negocios de la entidad proporcionada en otro lugar
fuera de los estados financieros.

e La politica debe explicar claramente el punto en el cual los ingresos ordinarios son reconocidos (i.e. cuando el
control es transferido al cliente), y si los ingresos ordinarios son reconocidos en un punto en el tiempo o con el
tiempo para las obligaciones de desempefio descritas. Cuando los ingresos ordinarios son reconocidos con el
tiempo, la politica debe explicar si un método de input o de output es luego usado para medir el progreso de la
entidad en la satisfaccion de la obligacién de desempefio, incluyendo por qué el método usado proporciona una
descripcién fiel de la transferencia de los bienes o servicios.

e Lostérminos de pago importantes (e.g., consideracion variable o componentes de financiaciéon importantes) deben
ser descritos y explicado su impacto en la contabilidad.

Juicios y estimados importantes

EI'IAS 1 requiere la revelacion de los juicios especificos que la entidad ha hecho en relacién con los requerimientos
contenidos en el IFRS 15, si esos juicios tienen un efecto importante en la cantidad y oportunidad de los ingresos
ordinarios reconocidos. Un ejemplo es cuando una transaccién de ingresos ordinarios involucra a un tercero en la
provisioén de bienes o servicios para un cliente. En ese caso, la entidad tiene que determinar si la naturaleza de su
promesa para el cliente es proporcionar los bienes o servicios mismos (i.e. la entidad es el principal en la transaccién) o
para organizar que un tercero proporcione directamente los bienes o servicios subyacentes para el cliente (i.e. la entidad
es el agente en la transaccién).
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La publicacion A Closer Look, de Deloitte, proporciona mas detalle sobre la evaluacién de si la entidad esta actuando
como un principal o como un agente.

Desagregacion de ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios reconocidos a partir de contratos con clientes deben ser desagregados en categorias que
describan como la naturaleza, cantidad, oportunidad e incertidumbre de los ingresos ordinarios y de los flujos de efectivo
son afectados por factores econémicos. Esta desagregacion debe ser consistente con las actividades y el entorno de la
entidad y con los objetivos del IFRS 15. Los ejemplos de categorias que pueden ser apropiadas incluyen:

e Tipo del bien o servicio (e.g., lineas de producto principales)
e  Regidn geografica (e.g., pais o region)
e Mercado o tipo de cliente (e.g., clientes gubernamentales y no-gubernamentales)

e  Oportunidad de la transferencia de los bienes o servicios (e.g., ingresos ordinarios provenientes de bienes o servicios
transferidos a clientes en un punto en el tiempo e ingresos ordinarios provenientes de bienes o servicios
transferidos con el tiempo)

Para mejorar las revelaciones, la entidad podria considerar presentar la informacién en una matriz que desagregue los

ingresos ordinarios para cada uno de los segmentos reportables. Esto les permitiria a los usuarios entender claramente
la relacion entre la informacion revelada segun el IFRS 15y la segun el IFRS 8 Segmentos de operacién, que pueda haber

sido determinada aplicando principios que no son del IFRS 15.

Saldos de contrato

EI IFRS 15 requiere que la entidad debe revelar los saldos de apertura y cierre de cuentas por cobrar, activos de contrato
y pasivos de contrato provenientes de contratos con clientes, si de otra manera no son presentados o revelados por
separado. La entidad también debe revelar los ingresos ordinarios reconocidos en el periodo de presentacion de reporte
que fueron incluidos en el saldo del pasivo de contrato al comienzo del periodo y los ingresos ordinarios reconocidos en
el periodo a partir de obligaciones de desempefio satisfechas, o parcialmente satisfechas, en periodos anteriores.

Sila determinacion de los ingresos ordinarios provenientes de obligaciones de desempefio en periodos anteriores
involucra juicios importantes, éstos también tienen que ser revelados.

Como parte de las politicas de contabilidad que se relacionen con saldos de contrato, puede ser Util describir las
diferencias entre activos de contrato y cuentas por cobrar comerciales para explicar los diferentes riesgos asociados con
cada saldo. Ademas, la entidad debe explicar cémo la oportunidad del reconocimiento de los ingresos ordinarios afecta
los saldos de contrato.

IFRS 9 Instrumentos financieros

Clasificacion y medicion

Tal y como ocurre con el IFRS 15, las entidades deben revisar cuidadosamente sus politicas de contabilidad con relacion a
los instrumentos financieros. El IFRS 9 introdujo nuevas categorias de clasificacion y medicién que resultaron en nueva
terminologia. Las politicas de contabilidad deben por lo tanto describir de la manera adecuada las nuevas categorias de
clasificaciony, en particular, abstenerse de usar cualquier lenguaje reemplazado proveniente del IAS 39 Instrumentos
financieros: reconocimiento y medicién, como instrumentos “tenidos hasta la maduracién” o “préstamos y cuentas por
cobrar”.

Las politicas de contabilidad deben ser claras, concisas y relevantes. La politica también debe evitar lenguaje repetitivo
tomado del estandar cuando expliquen el modelo de negocio y las pruebas de ‘solo pagos de principal e intereses.’ En
lugar de ello, la politica de contabilidad debe ser ajustada para la entidad y relacionarse Unicamente con los instrumentos
que son tenidos por la entidad.


https://www.iasplus.com/en/publications/global/a-closer-look/principal-versus-agent
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Los siguientes puntos clave también deben ser considerados:

. El(os) modelo(s) de negocio(s) de la entidad con relacién a los instrumentos financieros debe ser explicado en los
estados financieros.

e Silaentidad designa un pasivo financiero a valor razonable a través de utilidad o pérdida y por consiguiente
reconoce en OCl los cambios en el riesgo de crédito propio, la politica de contabilidad debe explicar el tratamiento
de las ganancias o pérdidas atribuibles a los cambios en el riesgo de crédito propio.

e De manera similar, las entidades deben explicar cémo los instrumentos satisfacen los criterios para la designacion a
valor razonable a través de utilidad o pérdida o a valor razonable a través de otros ingresos comprensivos.

Deterioro (para entidades diferentes a instituciones financieras)
El IFRS 9 introdujo un nuevo modelo de deterioro basado en las pérdidas de crédito esperadas [expected credit losses
(ECL)]. Los siguientes puntos deben ser considerados:

e  Elnuevo modelo de deterioro aplica a ciertos activos financieros fuera del alcance del IFRS 9, en particular los activos
de contrato reconocidos segun el IFRS 15y las cuentas por cobrar por arrendamiento segun el IFRS 16.

e Laaplicaciéon del modelo de deterioro a los préstamos inter-compafiia puede ser facilmente olvidada, dado que son
eliminadas en los estados financieros del grupo. Sin embargo, pueden ser materiales para los estados financieros
independientes (separados) de la entidad.

e Como la entidad puede asumir que el riesgo de crédito en un instrumento financiero no se ha incrementado de
manera importante desde el reconocimiento inicial, y por consiguiente la provisién por pérdida es medida a una
cantidad igual a las ECL de 12 meses, si el instrumento financiero se determina que tiene riesgo de crédito bajo a la
fecha de presentacién de reporte. Las entidades necesitan dejar esto claro si aplican ese expediente y qué tan
extensivo es su uso.

e Las entidades deben proporcionar un analisis del valor en libros bruto de los activos financieros y de la exposicion al
riesgo de crédito mediante grados de calificacién del riesgo de crédito. Para cuentas por cobrar comerciales, activos
de contrato y cuentas por cobrar por arrendamiento, si el enfoque simplificado de deterioro es seguido, éste se
puede basar en una matriz de provision o en los dias vencidos. El analisis debe ser revelado.

e Ladeterminacion de las ECL puede ser una fuente clave de incertidumbre de la estimacion. Cuando este es el caso,
las entidades estan requeridas a revelar los supuestos clave, asi como también un analisis de sensibilidad que
muestre como las ECL cambiarian con las variables econémicas cambiantes.

La publicacion A Closer Look, de Deloitte, considera los nuevos requerimientos de contabilidad para el deterioro de
activos financieros incluye consejos practicos Utiles sobre la aplicacion del enfoque de matriz de provisién.

Otra publicacion de A Closer Look proporciona mas detalle sobre la medicién de las pérdidas de crédito esperadas
para los activos de préstamo inter-compafiia con términos contractuales no documentados.



https://www.iasplus.com/en/publications/global/a-closer-look/provision-matrix
https://www.iasplus.com/en/publications/global/a-closer-look/intercompany-loan-assets
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Liquidacion de contratos para comprar o vender un elemento no-financiero

En marzo de 2019, el Comité de Interpretaciones IFRIC publicé una decisiéon de agenda que explora como la entidad
aplica el IFRS 9 a contratos particulares para comprar o vender un elemento no-financiero a un precio futuro fijado. Los
contratos no son designados en una relacién de cobertura y no satisfacen la excepcién de alcance de uso propio. En
consecuencia, aplicando el IFRS 9, son contabilizados como derivados a valor razonable a través de utilidad o pérdida.

A la fecha de liquidacion, la entidad ya sea entrega o toma la entrega del elemento no-financiero. Dependiendo de si es
un contrato de compra o venta, la entidad ya sea reconoce inventario o ingresos ordinarios a esa fecha, medido como el
efectivo pagado o recibido mas la ganancia o pérdida en el reconocimiento del derivado (i.e. el valor razonable del
derivado en la fecha de liquidacion).

El Comité observé que los requerimientos contenidos en el IFRS 9 ni permiten ni requieren un asiento adicional que
reverse la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en utilidad o pérdida en el derivado y reconoce el
ajuste correspondiente ya sea a ingresos ordinarios o a inventario. La decisién de agenda avanza para explicar los
requerimientos de presentacién y revelacion contenidos en el IAS 1y en el IFRS 7 Instrumentos financieros: Revelaciones
que aplican a las ganancias y pérdidas en los derivados. El Comité observé que, para los propésitos de esos
requerimientos, en el patron de hechos considerado, no hay ganancia o pérdida en el derivado causada por la
liquidacion.

Informacioén sobre las actividades de financiacién de la entidad

Acuerdos de financiacion de proveedor

Los acuerdos de financiacién de proveedor (también referidos como ‘factoring reverso’) a menudo son designados para
beneficiar tanto al comprador como al proveedor de liquidez. En algunas jurisdicciones, se han vuelto comunes en
respuesta a iniciativas de politica publica que fomentan el pago puntual a los proveedores.

Los términos de los acuerdos de financiacion del proveedor varian, pero tipicamente involucran que los proveedores
sean pagados en linea con, o por adelantado de, los términos de facturacién por un tercero institucién financiera que
luego es reembolsada por el comprador en una fecha posterior, la cual puede estar en linea con los términos de
facturaciéon o posterior.

Los acuerdos de este tipo plantean preguntas importantes para la presentacion de reportes financieros alrededor de:

e Laclasificacion de pasivos ya sea como cuentas por pagar (dado que la obligacion original surge de la compra de
bienes o servicios) o como préstamos (dado que el pago eventual serd hecho a una institucién financiero,
posiblemente sobre una base significativamente diferida).

e Lapresentacion de los pagos y los ingresos en el estado de flujos de efectivo cuando el pasivo es clasificado como
préstamo (si, siguiendo la forma de la transaccion, solo un flujo de salida de efectivo de financiacioén surge en el pago
final a la institucion financiera, o si la transaccién debe ser ‘mostrada bruto’ para presentar un flujo de salida de
efectivo de operacién para el proveedor y para imputar un flujo de efectivo simultdneo de financiaciéon proveniente
de la institucion financiera).

Esos problemas deben ser considerados cuidadosamente con base en los hechos y circunstancias del acuerdo (los cuales
pueden variar de manera importante). Criticamente, se debe proporcionar revelacién plenay clara de:

e Lanaturalezay los términos de los acuerdos importantes de financiacién de proveedor.

e Elenfoque de presentacién de los acuerdos importantes de financiacién de proveedor y (de acuerdo con el IAS
1:122) los juicios hechos en la aplicacion de esa politica.

. El valor en libros de los pasivos en cuestion y del(os) elemento(s) de linea en el(os) cual(es) es(on) presentado(s).

e Como las transacciones de financiacién de proveedor han sido reflejadas en el estado de flujos de efectivo de la
entidad, incluyendo la cantidad de cualquier ‘mostrado bruto’ aplicado para pasivos clasificados como préstamos.
Los requerimientos revisados del IAS 7 Estado de flujos de efectivo sobre la revelacién de los movimientos en los
pasivos de financiacién tampoco debe ser pasada por alto si cualesquiera flujos de efectivo son presentados como
de financiacion.

e  Cuando acuerdos de financiacion de proveedor hayan sido usados como herramienta para administrar el riesgo de
liquidez, las revelaciones requeridas por el IFRS 7:39(c).
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Los proveedores también deben considerar los efectos de su participacién en tales acuerdos, tanto en términos de
contabilidad como de revelacién. Similar al acuerdo de factoring ‘tradicional,’ esto incluye consideracion de si el acuerdo
es hecho como un ‘recurso’ o sobre una base de ‘no-recurso’y, como tal, si la cuenta por cobrar proveniente del cliente ha
sido extinguida y ahora existe un pasivo separado para la institucion financiera.

Revelacion de cambios en pasivos provenientes de actividades de financiacion

En el afio 2017, entraron en efecto enmiendas al IAS 7 que requieren la revelaciéon de los cambios en los pasivos
provenientes de actividades de financiacion (algunas veces denominada una ‘conciliaciéon de deuda bruta’). En septiembre
de 2019, el Comité de Interpretaciones IFRS publicé una decisiéon de agenda que les recuerda a las entidades acerca del
objetivo de revelacion y deja claro que la conciliacion sola puede no ser suficiente.

Se debe observar que la conciliacion sugerida en el IAS 7 es diferente de la conciliacién de deuda neta que histéricamente
ha sido presentada en algunas jurisdicciones, dado que solo debe presentar los movimientos en los pasivos que surjan
de actividades de financiacién y no los movimientos en el saldo de deuda neta, lo cual a menudo incluye efectivo y otros
activos que no dan origen a flujos de efectivo de financiacién. En resumen, la conciliacion requerida por el IAS 7 debe:

e noincluir ningunos saldos de efectivo o equivalentes de efectivo;

e incluir todos los pasivos que den origen a flujos de efectivo que sean clasificados como actividades de financiacién
en el estado de flujos de efectivo (e.g. préstamos o pasivos por arrendamiento, asi como también cuentas por pagar
de proveedor si hacen parte de las actividades de financiacion de la entidad);

e incluir todos los derivados que den origen a flujos de efectivo que sean clasificados como actividades de financiacion
en el estado de flujos de efectivo, por ejemplo, porque sean instrumentos de cobertura para un pasivo que de
origen a flujos de efectivo de financiacién;

e incluyan cambios que surjan tanto de flujos de efectivo como de no-efectivo; y
e concilien con el estado de flujos de efectivo.

Presentacién de reportes sobre los efectos de los impuestos a los ingresos
La presentacion de reportes sobre los impuestos a los ingresos continla siendo un area de atencién regulatoria y del
inversionista.

Con relacién a los estados financieros, la conciliacién de la tarifa tributaria efectiva requerida por el IAS 12 Impuesto a los
ingresos es una fuente importante de informacion sobre la sostenibilidad de la tarifa tributaria efectiva de la entidad y los
factores que la afectan. La naturaleza de los elementos de conciliacién y por qué han surgido deben ser explicadas
claramente y realizar una distincién clara entre los elementos Unicos o inusuales importantes y los que se espera sean
recurrentes.

Los impuestos a los ingresos son una fuente importante de incertidumbre de la estimacién, particularmente con relacién
a las posiciones tributarias inciertas, a ser reveladas de acuerdo con el IAS 1. Los riesgos importantes de ajuste material
en el siguiente afio financiero deben ser revelados, incluyendo informacién cuantitativa tal como sensibilidades o rangos
de resultados posibles. La posibilidad de ajustes materiales en periodos posteriores también es informacion valiosa que
podria ser incluida en, por ejemplo, la nota sobre impuestos.

Los efectos de los impuestos a los ingresos deben ser reflejados apropiadamente en cualesquiera medidas alternativas
de desempefio. Por ejemplo, la politica sobre la presentacién de la utilidad ‘ajustada’ o ‘subyacente’ debe cubrir la
presentacion de reportes de elementos tales como créditos tributarios unicos.

Reconocimiento de activos tributarios diferidos

En julio de 2019, la European Securities and Markets Authority (ESMA) emitié una declaracién publica que establece sus
expectativas en relacién con la aplicacion de los requerimientos contenidos en el IAS 12 en relacioén con el
reconocimiento, medicién y revelacion de los activos tributarios diferidos [deferred tax assets (DTAs)] que surjan de
pérdidas tributarias no-usadas.

La declaracion publica hace eco de los desafios planteados por los reguladores en varias jurisdicciones y si bien aborda el
reconocimiento de los activos tributarios diferidos que surgen de pérdidas tributarias no-usadas, consideraciones
similares también aplican a la valoracién de otras diferencias temporarias deducibles.
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Cuando consideren la probabilidad de que utilidades tributarias futuras estaran disponibles, se recuerda a los emisores
que:

e enellAS 12 no hay restriccion especifica de tiempo en relacion con la duracién del periodo ‘prospectivo’ usado para
determinar si estaran disponibles utilidades tributarias.

e laextension del periodo usado dependera de una serie de factores especificos-de-la-entidad, incluyendo
rentabilidad histérica de la entidad, exactitud de los controles presupuestarios y actividades futuras esperadas.

e sedebe usar cautela cuando el periodo de planeacion usado para determinar si estaran disponibles suficientes
ingresos tributarios que exceda el ciclo normal de planeacién de la entidad.

e sibien la confiabilidad disminuye a medida que el futuro se extiende, generalmente no seria apropiado que la
entidad limite el nUmero de afios que usa para determinar las utilidades tributarias futuras solamente con base en
la naturaleza subjetiva de los estimados y puede ser posible proyectar afios adicionales de utilidad tributaria,
haciéndolo con suficiente confiabilidad con base en los resultados de operacién histéricos.

e enalgunas circunstancias, puede haber un nimero limitado de afios durante los cuales los ingresos tributarios
futuros puedan ser estimados a causa de que se esperen cambios importantes en el negocio (e.g., probable retiro
futuro de la jurisdiccion); en tales circunstancias, la franja de tiempo usada estaria limitada y no debe cambiar hasta
que un cambio en los hechos y circunstancias requiera un ajuste.

La confiabilidad del estimado que la entidad haga de las utilidades futuras puede ser valorada mediante considerar
factores tales como:

e larazonabilidad del plan de negocios de la administracién y su impacto en las utilidades tributarias futuras,
incluyendo la historia que la administracién tenga de implementar sus planes establecidos y su capacidad para llevar
a cabo sus planes (compromisos contractuales dados, financiacién disponible, o acuerdos de pago de deuda);

e la consistencia con datos relevantes de la industria, incluyendo tendencias de corto y largo plazo en la industria;
e larazonabilidad de las proyecciones financieras basadas en resultados de operacién histéricos;
e larazonabilidad de las proyecciones financieras cuando sean consideradas las condiciones econdémicas corrientes;

e  silos supuestos son consistentes con los usados en periodos anteriores y las proyecciones usadas en otros
estimados de los estados financieros (e.g., analisis del deterioro de la plusvalia), observando que diferencias clave
pueden ser justificadas y esperadas cuando reflejen las diferencias en los objetivos y requerimientos de otros
estimados de los estados financieros;

e lapersuasion de las estrategias y oportunidades de planeacién tributaria, incluyendo su consistencia con la
estrategia de negocios comunicada; y

. la volatilidad de los resultados histéricos de la entidad (o la carencia de volatilidad).

Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos

El afio que termina en diciembre de 2019 sera el primero en el cual las entidades tienen que contabilizar las posiciones
tributarias inciertas aplicando la IFRIC 23 Incertidumbre sobre tratamientos de los impuestos a los ingresos, la cual es una
interpretacion del IAS 12. La interpretacion establece cémo determinar la posicion tributaria incierta cuando haya
incertidumbre acerca de los tratamientos de los impuestos a los ingresos. Las conclusiones a las cuales llega son
consistentes con contabilidad previamente efectiva.

En resumen, sus conclusiones son tal y como sigue:
e Lasincertidumbres en los pasivos o activos por impuestos a los ingresos deben ser reflejadas reconociendo un
pasivo o activo tributario solo cuando el pago o la recuperacién sea probable.

e  Serequiere juicio en la identificacién de la unidad de cuenta a ser aplicada en la valoracion de la probabilidad del
pago o de la recuperacion (i.e. si hay una sola incertidumbre tributaria o un grupo de incertidumbres relacionadas).

e  El'riesgo de deteccion’ pleno (i.e. toda la informacién relevante estando disponible para las autoridades tributarias)
es asumido al hacer esos juicios.

Un IFRS in Focus, de Deloitte, proporciona mas detalle sobre los requerimientos de la IFRIC 23.
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Presentacién de pasivos y activos tributarios inciertos

En septiembre 2019, el Comité de Interpretaciones IFRIC emitié una decisién de agenda que aclara si la entidad esta
requerida a presentar pasivos (0 activos) tributarios inciertos como corrientes o pasivos (o activos) tributarios diferidos,
o en lugar de ello puede presentar tales pasivos (o activos) dentro de otro elemento de linea tal como provisiones.

El Comité observé que los pasivos (o activos) tributarios inciertos reconocidos aplicando la IFRIC 23 son pasivos (o
activos) por impuesto corriente tal y como se define en el IAS 12, o pasivos o activos tributarios diferidos tal y como se
define en el IAS 12.

Como ni el IAS 12 ni la IFRIC 23 contienen requerimientos sobre la presentacion de los pasivos o activos tributarios
inciertos, aplican los requerimientos de presentacion contenidos en el IAS 1. Los activos y pasivos tributarios corrientes y
diferidos, tal y como se definen en el IAS 12, son listados como elementos de linea minimos en el IAS 1, con el IAS 1
explicando que esos elementos de linea minimos son de naturaleza o funcién suficientemente diferente para requerir
presentacién separada en el estado de posicion financiera.

De acuerdo con ello, el Comité concluyé que, aplicando el IAS 1, la entidad esta requerida a presentar los pasivos
tributarios inciertos como pasivos tributarios corrientes o pasivos tributarios diferidos, y los activos tributarios inciertos
como activos tributarios corrientes o activos tributarios diferidos.

Revisiones del deterioro

El entorno econdémico desafiante en muchas jurisdicciones y las fallas de compaiiias de perfil alto contintian poniendo en
el punto de mira a las revisiones del deterioro. Ademas, las revisiones del deterioro contindan siendo un area de desafio
regulatorio. La aplicacién inicial del IFRS 16 (vea arriba) incrementa la poblacion de activos que caen bajo los
requerimientos de deterioro del IAS 36.

Aplicando el IAS 36, es importante considerar cuidadosamente todos los inputs en el calculo del valor en uso (tanto los
prondsticos de los flujos de efectivo como la(s) tasa(s) de descuento usada(s)). También es importante ejercer cuidado en
la identificacion de las unidades generadoras de efectivo y en la agregacion de esas unidades generadoras de efectivo
para los propésitos de la prueba de la plusvalia por deterioro. Una tasa de descuento apropiada también debe ser
aplicada a cada unidad generadora de efectivo (o grupo de unidades generadoras de efectivo) mas que la misma tasa
siendo aplicada automaticamente a través de la entidad.

En términos de revelacién, hay la expectativa de que las entidades:

e revelardn no solo las tasas de crecimiento y de descuento, sino también otros supuestos clave tales como
crecimiento de ingresos ordinarios, margenes y costos de operacién usados en la estimacion de las cantidades
recuperables;

e identificaran, cuando sean materiales, supuestos que sean especificos para una unidad generadora de efectivo
individual, mas que revelar solo un valor promedio o rango para un supuesto que cubre multiples unidades
generadoras de efectivo;

e explicaran claramente si cambios razonablemente posibles en supuestos clave, individualmente o en combinacion,
podrian resultar en un deterioro;

e explicaran el periodo durante el cual las tasas de crecimiento son aplicadas, por qué ciertas tasas de crecimiento
fueron usadas y cualesquiera cambios importantes en las tasas de crecimiento o de descuento; y

e sefialaran cémo el deterioro de subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos ha sido considerado por la compafiia
matriz cuyos activos netos excedan su capitalizacién de mercado.

Impacto de demandas politicas, economicas y sociales sobre el modelo de negocios de la entidad

A través de geografias e industrias, muchos negocios enfrentan presién para adaptar su modelo de negocio en respuesta
a preocupaciones ambientales, sociales y de gobierno [environmental, social and governance (ESG)] y a varios eventos
politicos y econémicos (e.g. Brexit o disputas comerciales internacionales). Las entidades potencialmente afectadas por
tales problemas deben proporcionar informacién suficiente para ayudarles a los usuarios a entender cémo pueden ser
impactados la posicion y el desemperio financiero de la entidad. Esto puede requerir que las entidades proporcionen un
analisis de sensibilidad sobre el impacto de sus supuestos respecto de cémo esos factores afectaran su modelo de

negocio con base en los estimados hechos, por ejemplo, en la determinacién del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo.
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Impacto que los factores relacionados-con-el-clima tienen en la determinacién del valor en uso en las
revisiones del deterioro

Los factores relacionados-con-el-clima pueden resultar en cambios a las proyecciones que la administracion haga de
los flujos de efectivo (con base en supuestos razonables y con soporte que representen el mejor estimado de la
administracion sobre las condiciones econdmicas) o para el nivel de riesgo asociado con el logro de esos flujos de
efectivo, caso en el cual hacen parte de la valoracién del valor en uso.

Por ejemplo, la entidad debe considerar lo siguiente con relacién a los célculos del valor en uso:

e Siel mejor estimado de la administracién es que un evento relacionado-con-el-clima afectara los flujos de
efectivo mas alla del periodo de prondstico o presupuesto, seria inapropiado excluir esto del calculo del valor en
uso mediante simplemente extrapolar los flujos de efectivo presupuestados o proyectados usando una tasa
esperada de crecimiento econémico general. En lugar de ello, la extrapolacién de los flujos de efectivo
presupuestados o proyectados requeridos por el IAS 36:33(c) debe ser modificada para incorporar una curva
que refleje la oportunidad anticipada, el perfil y la magnitud del efecto del cambio climatico (o cualesquiera
otros efectos de mas largo plazo que afecten el entorno econdémico). Alternativamente, una tasa de crecimiento
terminal individual que incorpore el cambio climatico (u otros factores de mas largo plazo) puede ser aplicada si
resulta en una aproximacién razonable para su efecto esperado en el valor presente de los flujos de efectivo
futuros del activo (o unidad generadora de efectivo). Tal y como se observa en el IAS 36:36, |a tasa de
crecimiento aplicada puede ser negativa.

e  Segun el IAS 36:33(a), el célculo del valor en uso debe reflejar el mejor estimado de los flujos de efectivo futuros
que la administracion espere derivar del activo o de la unidad generadora de efectivo. Como los cambios en el
comportamiento del consumidor, por ejemplo, la demanda disminuida por productos con un impacto
ambiental, no dependen de cualquier reestructuracion de la entidad o cambio al activo o unidad generadora de
efectivo misma (IAS 36:44), el mejor estimado de la administracién de cualesquiera cambios proyectados en el
comportamiento del consumidor se espera resulten en cambios (positivos o negativos) en ya sea el volumen o el
precio de ventas futuras debe ser incluida. El mismo enfoque debe ser aplicado a los cambios esperados en el
comportamiento de los proveedores de la entidad o de los clientes, del negocio, quienes pueden ellos mismos
reaccionar a las cambiantes expectativas de la sociedad, resultando en cambios a la base de costos de la
entidad.

e  Serequerird juicio en la determinacién de cuadndo se espere accion del gobierno, tal como un gravamen sobre
emisiones de gas con efecto invernadero, que afecte las proyecciones de los flujos de efectivo. Sin embargo, a
diferencia del reconocimiento de un nuevo pasivo segun ya sea el IAS 12 o la IFRIC 21 Gravdmenes, no es
necesario esperar la promulgacién de un cambio antes que sea incorporado en el estimado de los flujos de
efectivo futuro que respalde el valor en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo existentes. Si
el mejor estimado de la administracién es que, si bien la naturaleza o forma exacta de la accién legislativa o
regulatoria del gobierno no es cierta, que tendra un efecto en los flujos de efectivo de la entidad, entonces los
cambios esperados en los flujos de efectivo deben ser incluidos en el calculo del valor en uso, con base en
supuestos razonables y con respaldo tal y como es determinado en el IAS 36:33(a).

e Cuando factores relacionados-con-el-clima (o cualquier otra incertidumbre geopolitica de mas largo plazo)
jueguen un rol importante en el calculo del valor en uso, los supuestos clave aplicados junto con una descripcion
del enfoque de la administracién para determinar el valor asignado a cada supuesto clave debe ser revelado de
acuerdo con el IAS 36:134(d). Cuando sea relevante, esta revelacion debe proporcionar una explicacién de no
solo el supuesto clave, sino también de su prondstico de que afecte los flujos de efectivo futuros de la entidad.

Brexit y los reportes anuales 2019

Los reguladores contindan resaltando la importancia de revelar sobre los posibles efectos de la decisién del Reino Unido
de abandonar la Unién Europea. Se debe asumir que los reportes anuales de diciembre de 2019 de entidades con
operaciones materiales en el Reino Unido incluirdn comentario sobre los posibles efectos del Brexit en los resultados y en
los prospectos futuros de la entidad.

Se fomenta que, cuando reporten, las entidades proporcionen revelaciéon que distinga entre los desafios especificos y
directos para su modelo y para sus operaciones a partir de las incertidumbres econémicas mas amplia que todavia se
puedan asignar a la posicién del Reino Unido. Cuando haya amenazas particulares, por ejemplo, el posible efecto de
cambios en impuestos a importaciones/exportaciones o demoras en su cadena de suministro, deben ser identificadas de
manera claray el reporte anual debe explicar cualesquiera acciones planeadas o tomadas para administrar el impacto
potencial. en algunas circunstancias, esto puede significar reconocer o re-medir ciertos elementos en el estado de
posicién financiera.
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Las incertidumbres amplias que todavia puedan asignar al Brexit cuando las entidades reporten requeriran revelaciéon de
informacion suficiente para ayudar a que los usuarios entiendan el grado de sensibilidad de activos y pasivos ante
cambios en los supuestos de la administracién. Se espera que muchas entidades querran considerar un rango mas
amplio de resultados razonablemente posibles cuando realicen un anélisis de sensibilidad sobre sus proyecciones de los
flujos de efectivo, lo cual debe ser revelado y explicado. No todas las entidades requerirdn revelacién extensiva, pero
cuando la prueba de sensibilidad o escenario sefiale problemas importantes, informacién relevante y explicacién deben
ser reflejadas en las partes apropiadas del reporte anual y de las cuentas, por ejemplo, en las revelaciones de deterioro.

Algunas entidades también pueden necesitar considerar si las incertidumbres que surgen del Brexit afectan su capacidad
para continuar como empresa en marcha.

Las incertidumbres importantes y lo desconocido con relacién a los términos finales de la salida del Reino Unido (con la
fecha limite actual establecida el 31 de enero de 2020) y el constantemente cambiante panorama politico del Reino Unido
significan que una revisién comprensiva de eventos posteriores al balance general debe ser incorporada en el plan de
presentacion de reportes de final de afio, en orden a identificar eventos tanto de ajuste como de no-ajuste y hacer las
revelaciones necesarias requeridas por el IAS 10 Eventos ocurridos después del periodo de presentacién de reporte.

Brexit e impuestos corporativos

Como es el caso con el Brexit mas ampliamente, el efecto de la salida del Reino Unido de la Uni6én Europea en el
régimen tributario aplicable a entidades del Reino Unido con operaciones en Europa (y viceversa) todavia no es claro.
Los problemas tributarios deben ser incorporados cuando sea apropiado en la revelacién que las entidades hagan de
los riesgos e incertidumbres que surjan del Brexit y actualizados a la fecha de aprobacion de los reportes anuales.

Se debe observar, sin embargo, que la contabilidad tributaria segun el IAS 12 se basa en la ley tributaria sustancialmente
promulgada a la fecha de presentacién de reporte. Tal y como se observa en un IFRS in Focus, de Deloitte, la activacién
del ‘Articulo 50’ por si misma no constituye promulgacion sustantiva de cualesquiera cambios a la ley tributaria
existente.

El uso de medidas que ‘'no son PCGA’' o medidas alternativas de desempefio

El uso de cifras que 'no son PCGA’ (algunas veces referidas como ‘medidas alternativas de desempefio’ [alternative
performance measures’ (APMs)]) ha sido un area de preocupacién regulatoria en muchas jurisdicciones en todo el
mundo. La adopcién de nuevos estandares importantes, tales como el IFRS 16, puede llevar a que las entidades definan
nuevas APM y/o cambien la base de calculo de APM existentes. Si este es el caso, se debe proporcionar revelacién sobre
la extension y racionalidad para cualquier cambio en las APM usadas.

La publicacion de Deloitte Alternative performance measures: A practical guide proporciona orientacién adicional
sobre el uso de las APM. Establece lo que se considera es la mejor practica y proporciona ejemplos de la vida real de
coémo las entidades presentan tales medidas. Cubre los requerimientos emitidos por IOSCO y ESMA, pero las entidades
también deben considerar cualesquiera requerimientos adicionales en sus jurisdicciones locales.
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Declaracién de I0SCO sobre medidas financieras que no son PCGA

Alcance

e Aplica a‘medidas financieras que no son PCGA’ como medidas del desempefio financiero actual, histérico o futuro,
de un emisor, su posicion financiera o sus flujos de efectivo, que no es una medida PCGA (definida como una
medida determinada en conformidad con la estructura para la presentacion de reportes financieros del emisor
incluida en, por ejemplo, un boletin de prensa o la seccion narrativa del reporte anual).

. Las revelaciones contenidas en los estados financieros no estan dentro del alcance.

e Una medida de operacién o estadistica, que no sea una medida financiera, no esta dentro del alcance.

Definicién de una medida financiera que no es PCGA - La medida debe ser definida, explicada (incluyendo una
declaracion de que no es una medida estandarizada), etiquetada de manera clara y explicada la razén para su uso
(incluyendo por qué la informacién es Util para los inversionistas).

Propésito sin sesgo - Las medidas que no son PCGA no deben ser usadas para evitar la presentacién de informacién
adversa.

Prominencia de la presentacién de las medidas que no son PCGA - Las medidas que no son PCGA no deben ser
presentadas con mas prominencia que la medida PCGA mds directamente equivalente.

Conciliacion con las medidas PCGA comparables - Se debe proporcionar una conciliacién clara y cuantitativa para con

la medida PCGA mas directamente equivalente.

Consistencia de la presentacién con el tiempo

e Valores comparativos deben ser presentados y las medidas que no son PCGA generalmente presentadas
consistentemente de afio a afio.

e  Cualesquiera cambios a una medida que no es PCGA (o la cesacién del uso de una medida que no es PCGA) debe
ser explicada con la cifra comparativa ajustada de acuerdo con ello.

Elementos recurrentes - De acuerdo con la experiencia de I0SCO, raramente hay circunstancias en las cuales los
costos de reestructuracion o las pérdidas por deterioro puedan ser justificadas como que son ‘no-recurrentes,’
‘infrecuentes,’ o ‘inusuales.

Acceso a informacién asociada - La informacion que respalde el uso y el calculo de las medidas que no son PCGA
deben estar facilmente disponibles para los usuarios ya sea mediante acompafar directamente la medida o mediante
una referencia cruzada a donde la informacion esté disponible.

Cambios resultantes de la reforma de la tasa de interés de referencia

Las tasas de interés de referencia tales como las tasas interbancarias ofrecidas [interbank offered rates (IBORs)] juegan
un rol clave en los mercados financieros globales e indexan trillones de délares en productos financieros. Sin embargo,
en multiples jurisdicciones hay trabajo en proceso para la transicion hacia tasas alternativas libres de riesgo [alternative
risk free rates (RFRs)] tan pronto como para el 2020. Esto se tiene la intencién que resulte en tasas que sean mas
confiables y proporcionen una alternativa robusta para productos y transacciones que no necesiten incorporar la prima
por el riesgo de crédito incrustada en los IBOR.

IASB ha emitido International Rate Benchmark Reform—Amendments to IFRS 9, IAS 39 and IFRS 7 [Reforma de la tasa de
referencia internacional - Enmiendas a IFRS 9, IAS 39, e IFRS 7] para abordar los problemas de contabilidad que surjan de
la incertidumbre acerca de la viabilidad de largo plazo de algunas tasas de interés de referencia existentes.

Con esas enmiendas, IASB ha modificado requerimientos especificos de la contabilidad de cobertura para permitir que
las entidades apliquen la contabilidad de cobertura asumiendo que la tasa de interés en |la cual se base la cobertura de
los flujos de efectivo del instrumento cubierto no sea alterada como resultado de la reforma de la tasa de interés de
referencia.
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Las enmiendas afectaran las siguientes areas:
e  Requerimiento de altamente probable para las coberturas de los flujos de efectivo (IFRS 9 e IAS 39)

e Reclasificacion, a utilidad o pérdida, de la cantidad contenida en la reserva de cobertura de los flujos de efectivo
(IFRS 9 e IAS 39)

e  Valoracion de la relacion econémica entre el elemento cubierto y el instrumento de cobertura (IFRS 9)

e  Valoracién prospectiva y valoracion retrospectiva (IAS 39)

. Designacién, de un componente de un elemento, como un elemento cubierto (IFRS 9 e IAS 39)

. Revelaciones (IFRS 7)

Las enmiendas aplican a los periodos anuales que comiencen en o después del 1 enero 2020, con la aplicacién temprana
permitida. Son aplicadas retrospectivamente a las relaciones de cobertura que existian al comienzo del periodo de
presentacion de reporte en el cual la entidad por primera vez aplica las enmiendas o fueron designadas a partir de

entonces, y a la ganancia o pérdida en otros ingresos comprensivos que existia al comienzo del periodo de presentacion
de reporte en el cual la entidad aplica por primera vez las enmiendas.

La publicacion IFRS in Focus, de Deloitte, proporciona mas detalle sobre las enmiendas de la reforma de la tasa de
interés de referencia.

Cambios a la definiciéon de un negocio

En octubre de 2018, IASB publico Definition of a Business (Amendments to IFRS 3) [Definicién de un negocio (Enmiendas al
IFRS 3)] para aclarar la definicién de un negocio como resultado de las preocupaciones de muchos stakeholders acerca de
como interpretar y aplicar la definicién de un negocio cuando apliquen el IFRS 3.

Las enmiendas son efectivas para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 enero 2020, con aplicacion
temprana permitida. El impacto de las enmiendas es probable que sea mas importante para las entidades inmobiliarias y
para las de las industrias farmacéutica y extractiva.

Los cambios clave incluyen:

e Aclaracion de que para que sea considerado un negocio, el conjunto adquirido de actividades y activos tiene que
incluir, como minimo, un input y un proceso sustantivo que juntos contribuyan de manera importante a la capacidad
para crear outputs.

e  Orientacion adicional para ayudar a determinar si un proceso sustantivo ha sido adquirido. Nuevos ejemplos
ilustrativos ayudan en la interpretacion de lo que se considera es un negocio.

e Remocién de la valoracién de si los participantes en el mercado son capaces de reemplazar cualesquiera inputs o
procesos perdidos y continuar produciendo outputs.

e Las definiciones de un negocio y de outputs son estrechadas mediante centrarse en los bienes y servicios
proporcionados a los clientes. Se eliminé la referencia a la capacidad para reducir costos.

e Una prueba opcional de concentracion permite una valoracién simplificada de si un conjunto adquirido de
actividades y activos no es un negocio - no es un negocio si sustancialmente todo el valor razonable de los activos
brutos adquiridos esta concentrado en un solo activo identificable o un grupo de activos identificables similares.

e Unrecordatorio para aplicar juicio cuando no esté claro si un conjunto integrado de actividades y activos debe ser
considerado un negocio.

Una publicacién de IFRS in Focus, de Deloitte, proporciona mas detalle sobre las enmiendas a la definicién de un
negocio.
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Revelaciones ESG

En una declaracién publicada en enero 2019, I0SCO recordé a los emisores que las materias de ESG, si bien algunas
veces caracterizadas como no-financieras, pueden tener un impacto material de corto y largo plazo en las operaciones de
negocio de las entidades, asi como también en los riesgos y retornos para los inversionistas y por lo tanto son
importantes para sus decisiones de inversién y de votacién. El impacto de ESG puede ser de amplio alcance, por ejemplo:

e lasregulaciones pueden afectar costos o requerir desembolso de capital, o llevar a un deterioro o a activos varados;

e las preferencias cambiantes del consumidor o las innovaciones del competidor pueden llevar a cambios en la
participacion en el mercado, resultando en pérdida de ingresos ordinarios;

e el movimiento hacia soluciones nuevas, mas sostenibles, puede requerir incrementado desembolso de capital;

e las fallas identificadas en gobierno, desempefio o cultura pueden llevar a pérdida de ingresos ordinarios, o
exposicion a litigios o multas regulatorias, dafio de reputacién, y pérdida de la ‘licencia social para operar’; y

e las crisis o fallas en produccién o cadenas de suministro, que incluyen desastres naturales, pueden incrementar los
costos y menoscabar el suministro y la demanda.

Los inversionistas crecientemente estan demandando informacién que les ayudaria a entender como las materias de ESG
afectan el enfoque de la entidad para la creacion de valor de largo plazo, la naturaleza de los riesgos estratégicos y
financieros, y la manera como la entidad tiene la intencién de administrarlos.

IOSCO observé que las practicas de revelacién permanecen variadas entre las entidades. El tipo de informacién revelada,
asi como también la calidad de la informacioén, difiere en y entre los mercados, dependiendo, por ejemplo, y entre otras
razones, de las estructuras de revelacion usadas, los requerimientos de revelacion y las definiciones de materialidad
impuestas por las jurisdicciones, o la materialidad de materias especificas de ESG para una entidad particular.

Los reguladores de todo el mundo han elevado las expectativas en relacién con la presentacion de reportes sobre el
cambio climatico. Las entidades deben, cuando sea relevante, reportar sobre los efectos del cambio climatico en sus
negocios (tanto directos como indirectos). Las entidades han sido desafiadas cuando el modelo de negocios parece que
da origen a un riesgo climdtico importante, pero en el reporte anual no se incluyen revelaciones al respecto. Las
revelaciones repetitivas deben ser evitadas dado que estan sujetas a desafio regulatorio.

Hay una creciente brecha entre la presentacion actual de reportes y las expectativas del inversionista en la medida en
que las economias hacen la transicion hacia futuros con bajas emisiones de carbon y con capacidad de recuperacién ante
el clima. Los reguladores esperan que informacion relevante sera revelada tanto sobre el impacto de las operaciones de
la compafiia sobre el medio amiente y sobre como las materias ambientales pueden afectar el desarrollo, el desempefio
o la posiciéon de la entidad.

La Task Force on Climate-Related Financial Disclosures (TCFD), de la Financial Stability Board, ha desarrollado climate-
related financial risk disclosure recommendations [recomendaciones de revelacién del riesgo financiero relacionado-
con-el-clima] que estan disefiadas para ser usadas por las compafiias para proporcionar informacion a inversionistas,
prestamistas, aseguradores, y otros stakeholders.

Un IFRS in Focus, de Deloitte, discute el reporte final emitido por la TCFD.
Un A Closer Look, de Deloitte, sobre el cambio climatico se espera sea publicado brevemente.
Deloitte, en colaboracion con el Institute of Chartered Accountants in England and Wales (ICAEW), ha lanzado un sitio

web dedicado al cambio climético y un programa de aprendizaje por video que estan disefiados a ayudar a los
profesionales de negocios y finanzas a aprender mas acerca de codmo abordar el cambio climatico.
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Moneda e hiper-inflacion

El incremento de los niveles de inflacién y las restricciones al cambio entre monedas negociadas local e
internacionalmente son una caracteristica de muchas economias en todo el mundo. Esos problemas presentan desafios
para la presentacién de reportes financieros en:

e Ladeterminacién de si una economia es hiper-inflacionaria (tal y como el término es definido en el I1AS 29
Informacidn financiera en economias hiper-inflacionarias, que incluye varias caracteristicas de la hiper-inflacién,
incluyendo una tasa de inflacién acumulada durante tres afios que se aproxime o exceda al 100 por ciento) y, si es
asi, cudl indice general de precios debe ser aplicado a las cantidades contenidas en los estados financieros.

e ldentificacién de una tasa de cambio confiable para convertir elementos monetarios contenidos en los estados
financieros individuales y en volver a convertir los estados financieros de una operacién en el extranjero en la
moneda de presentacién de su matriz.

Cuando los problemas de inflacién o de cambio resultan en un juicio importante o dan origen a una fuente de
incertidumbre de la estimacién, revelacion debe ser proporcionada tal y como es requerido por el IAS 1:122 'y 125.

Con base en los datos disponibles en el momento de escribir, incluyendo los pronésticos del Fondo Monetario
Internacional y los indicadores que se expresan en el IAS 29, las siguientes economias deben ser consideradas economias
hiper-inflacionarias para los propdsitos de la aplicacion del IAS 29 y para volver a convertir las operaciones en el
extranjero de acuerdo con el IAS 21 El efecto de las variaciones en las tasas de cambio en los estados financieros para el afio
que termina el 31 de diciembre de 2019:

e Argentina

e  Sudan del sur

e Sudéan

e Republica Arabe Siria
e Venezuela

e  Zimbabue

Angola fue considerada hiper-inflacionaria al 31 de diciembre de 2018, pero luego de una disminucién en los niveles de
inflaciéon en el afio 2019 no se considera que lo sea hasta notificacién adicional.

Los problemas de inflacién y cambio que actualmente afectan dos economias importantes entre la lista anterior son
discutidos a continuacion.

Argentina - Nueva regulacion sobre control de moneda
La economia de Argentina continda siendo considerada hiper-inflacionaria. Una publicacién de IFRS in Focus, de Deloitte,
proporciona mas detalles sobre la medicion de la inflacién en Argentina.

Desde esa publicacién, el gobierno argentino ha emitido un decreto el 1 de septiembre de 2019 que impone controles
monetarios tanto a compafiias como a individuos. El mismo dia, el banco central de Argentina (BCRA) emitié una
comunicacion que establece detalles de como los procedimientos de control de cambios operaran en la practica. Las
regulaciones de control monetario, que responden a la reciente devaluacién rapida del peso argentino, aplican desde el 1
de septiembre de 2019 hasta el 31 de diciembre de 2019.

Segun las regulaciones, los exportadores estan requeridos a ingresar y convertir en pesos argentinos la moneda
extranjera obtenida, y tanto compafiias como individuos estan requeridos a obtener autorizacion del BCRA para comprar
moneda extranjera en el mercado local de cambio extranjero (MULC) o transferir los fondos al exterior, en ciertas
situaciones. El BCRA regulara las transacciones que involucran bonos y cualesquiera otros instrumentos para asegurar
que no se eludan las reglas de control monetario.

Adicionalmente, una reforma tributaria re-establecié los procedimientos de ajustes por inflacién en la ley de impuestos a
los ingresos.

Las discusiones son continuas local e internacionalmente para valorar el impacto de las transacciones en diversas
transacciones (transferencia de dividendos, compra de délares de los Estados Unidos, etc.) asi como también la
devaluacion importante. Las entidades con exposiciones materiales a la economia argentina deben proporcionar
revelacion relevante del impacto de los recientes eventos en sus negocios y en su informacién financiera.
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Zimbabue - Contabilidad de la inflacién al 1 de julio de 2019

En febrero de 2019, Zimbabue introdujo el délar de liquidacion bruta en tiempo real [Real Time Gross Settlement (RTGS)]
como la moneda local y permitié que su valor flotara contra el délar de los Estados Unidos. Desde junio de 2019, el
comercio local tiene que ser realizado en dolares RTGS.

La tasa anual de inflacién hasta junio de 2019 se incrementd en 176 por ciento (con base en las tasas de inflacion
publicadas por el National Reserve Bank of Zimbabwe), resultando en una tasa de inflacion de tres afios para Zimbabue
del 185 por ciento. Los ultimos prondésticos del Fondo Monetario Internacional sefialan que la inflacién acumulada en
Zimbabue para los tres afios hasta diciembre de 2019 se espera que esté por encima del 300 por ciento.

El IAS 29 requiere que los estados financieros de las entidades cuya moneda funcional sea la de una economia hiper-
inflacionaria sean ajustados por los efectos de los cambios en un indice general de precios que sea confiable, con el IAS
21:42 requiriendo entonces que todas las cantidades contenidas en los estados financieros de una operacién en el
extranjero sean convertidas a la moneda de presentacién de su matriz a la tasa de cambio de cierre. Esos requerimientos
aplican igualmente a los estados financieros anuales y a los estados intermedios preparados segun el IAS 34 Informacion
financiera intermedia.

El IAS 29 también resalta la necesidad de consistencia entre las entidades en la aplicacion de la contabilidad de inflacién,
con el IAS 29:4 estableciendo que “es preferible que todas las entidades que reporten en la moneda de la misma
economia hiper-inflacionaria apliquen este estandar a partir de la misma fecha"y el IAS 29:37 que “es preferible que
todas las entidades que reporten en la moneda de la misma economia usen el mismo indice.”

Para las entidades con operaciones materiales en Zimbabue que hayan concluido que el RTGS es la moneda funcional,
hay un acuerdo general de que la contabilidad de inflacién debe ser aplicada para los estados financieros intermedios y
anuales para periodos que terminen en o después del 1 de julio de 2019.

La aplicacion de esos requerimientos al 31 de diciembre de 2019 requiere por lo tanto la identificacién de un indice de
precios apropiado y (para volver a hacer conversiones de las operaciones extranjeras de Zimbabue) la tasa de cambio a
esa fecha.

Las estadisticas anuales oficiales de la inflacién cesaron de estar disponibles en agosto de 2019, si bien las estadisticas
mensuales de inflacién estan disponibles, y estan siendo usadas para determinar la tasa anual.

Si bien la tasa de cambio oficial, a la fecha de publicacién, es la Unica tasa de cambio legal, las entidades también
necesitardn monitorear si surgen multiples tasas legales como resultado de las restricciones de moneda extranjeras
impuestas por el gobierno de Zimbabue que podrian requerir la determinacién de la tasa de cambio apropiada para la
medicion.

Cuando la identificacion de la tasa de cambio apropiada o la tasa de inflacion apropiada sea un juicio importante o de
origen a una fuente de incertidumbre de la estimacion, revelacién debe ser proporcionada tal y como es requerido por el
IAS 1:122 'y 125.

EI IAS 21 también requiere que las entidades reconsideren su moneda funcional cuando ocurran eventos que puedan
resultar en un cambio. Las entidades en Zimbabue que previamente determinaron que su moneda funcional era el d6lar

de los Estados Unidos deben considerar si esto continda siendo apropiado o si la moneda funcional ahora es el RTGS.

Revelacién de juicios y estimados

Una publicacién de IFRS in Focus, de Deloitte, proporciona mas detalle sobre la revelacién de los juicios importantes y
de las fuentes de incertidumbre de la estimacion.

A través de esta publicacién hemos enfatizado la necesidad de que las entidades consideren la necesidad de revelar los
juicios importantes y la incertidumbre de la estimacién. Esta continlia siendo un drea de atencién regulatoria, porque
esas revelaciones son vistas como criticas para la capacidad del inversionista para valorar la posicion financiera y el
desempefio de la entidad y para calibrar su sensibilidad ante los cambios en los supuestos.
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Es importante tener claro acerca de qué representa cada revelacion, esto es:
e distinguir entre un juicio y una fuente de incertidumbre de la estimacién; y

e entre |los elementos requeridos por el IAS 1 a ser revelados y cualesquiera revelaciones adicionales proporcionadas
voluntariamente.

Juicios importantes (revelacion requerida por el IAS 1:122)

Esto se refiere a los juicios diferentes a las estimaciones hechas en la aplicacién de las politicas de contabilidad de la
entidad, a menudo en como un elemento es caracterizado. Por ejemplo, una valoracién de si la entidad esta actuando
como agente o principal en una transaccién de ingresos ordinarios puede requerir juicio importante, pero una vez que el
juicio es hecho, la medicion de los ingresos ordinarios puede ser sencilla. También puede ser el caso que valorar si una
entidad tiene control, control conjunto o influencia importante sobre otra entidad (o la fecha en que se pierde el control,
el control conjunto o la influencia importante sobre otra entidad) requiere juicio importante, si bien los requerimientos
de contabilidad a ser aplicados una vez que se hace esta valoracion son claros.

EI IAS 1:122 requiere entonces la revelacion, si el juicio tiene un efecto importante en las cantidades reconocidas en los
estados financieros. La informacién revelada debe ayudar al entendimiento del juicio hecho, por qué es importante y
como se llegd a la conclusion de la entidad.

Fuentes de incertidumbre de la estimacion (revelacion requerida por el IAS 1:125)

Esto se refiere a los supuestos u otras fuentes de incertidumbre de la estimacion (incluyendo juicio que involucra
estimacion), principalmente sobre el valor de un elemento. Por ejemplo, puede ser claro que existe una posicién
tributaria incierta, pero asignar un valor a esa exposicion puede involucrar un grado importante de estimacion,
particularmente si hay un rango amplio de resultados potenciales.

EI' IAS 1:125 requiere entonces revelacion, si la fuente de incertidumbre de la estimacién resulta en un riesgo importante
de ajuste material a activos o pasivos dentro del siguiente afio financiero. Las revelaciones deben explicar la naturaleza
de la incertidumbre y el valor en libros de los activos y pasivos afectados y proporcionar informacion suficiente para que
los usuarios entiendan los juicios hechos acerca de las fuentes de incertidumbre de la estimacion.

EI' IAS 1 incluye analisis de sensibilidad y rangos de posibles resultados como ejemplos de revelaciones que explican los
estimados hechos y hay una clara expectativa regulatoria de que tales revelaciones seran proporcionadas para todos los
elementos identificados como fuentes de incertidumbre de la estimacién reveladas segun el IAS 1:125.

Las revelaciones voluntarias sobre elementos que estrictamente no caen en cada categoria (por ejemplo, fuentes de mas
largo plazo de incertidumbre de la estimacién que no se espera sean resultas dentro del siguiente afio financiero)
también pueden ser de valor para los inversionistas. Se recomienda que tales revelaciones adicionales sean claramente
identificadas como tales y se explique la racionalidad para su inclusion.

También es importante que los juicios clave y las fuentes de incertidumbre de la estimacion identificadas sean revisadas
y, si es necesario, refrescadas cada afio (la aplicacién del nuevo modelo de contabilidad del arrendamiento segun el IFRS
16 podria, por ejemplo, eliminar la necesidad de algunos juicios anteriores, pero también introduce unos nuevos) y que
sean consistentes con otros aspectos del reporte anual. Si, por ejemplo, un problema ha sido enfocado por el comité de
auditoria, puede (dependiendo de su naturaleza) ser un probable candidato para identificacién como un juicio clave o
una fuente de incertidumbre de la estimacion.

Otros temas
Otros elementos a considerar incluyen:

e  European Single Electronic Format (ESEF) [Formato electrénico europeo Unico] - Los emisores que estén sujetos a
los requerimientos de la Directiva de Transparencia, de la Unién Europea, para hacer publico su reporte financiero
anual estaran requeridos a preparar su reporte anual que contenga los estados financieros consolidados para los
afios financieros que comiencen en o después del 1 de enero de 2020 usando ESEF a partir del 1 de enero de 2020.
El nuevo formato intenta mejorar la accesibilidad y hacer que la informacién sea mas amigable para el usuario.
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e Estado de flujos de efectivo - Ademas de los nuevos requerimientos sobre cambios en la financiacién de pasivos y
la necesidad de claridad sobre el tratamiento de financiacion del proveedor y acuerdos de factoring discutidos atras,
la presentacién de reportes de los flujos de efectivo generalmente continta siendo un area de atencién. En
particular, se debe tener cuidado en la determinacion de la clasificacion correcta de los flujos de efectivo. Las
trampas comunes incluyen transacciones que no son en efectivo (al igual que el comienzo de un arrendamiento) que
deben ser apropiadamente excluidas del estado de flujos de efectivo.

e Provisiones y pasivos contingentes - El reconocimiento y la medicion de las provisiones es inherentemente un
area de juicio y la revelacién clara de los juicios clave involucrados es importante, e.g. acerca del punto en el cual una
obligacion surge y las incertidumbres en la cantidad y oportunidad de los flujos de efectivo subsiguientes.

e Medicion del valor razonable - De manera similar, la determinacion del valor razonable, particularmente cuando el
uso de inputs no-observables del ‘Nivel 3’ es requerido, puede ser un ejercicio subjetivo. Revelacion clara de las
técnicas de valuacién usadas y de los inputs y sensibilidades no-observables importantes debe ser provista para
permitir que los inversionistas entiendan los estimados involucrados.

e Planes de pensién de beneficio definido - Dado el tamafio de muchas obligaciones de beneficio definido, los
juicios sobre problemas tales como supuestos de mortalidad y la recuperabilidad de los excedentes del plan pueden
ser altamente materiales y deben ser revelados de manera clara.

Tasa de descuento negativas para obligaciones de beneficio definido

El IAS 19 Beneficios para empleados requiere que la tasa de descuento aplicada a las obligaciones de beneficio definido
sea determinada por referencia a rendimientos del mercado en bonos corporativos de calidad alta con una moneday
término estimado consistentes con la obligacion (o, si no existe un mercado profundo en tales bonos, en bonos del
gobierno).

En el clima econédmico actual, los rendimientos de los bonos en algunas monedas pueden volverse negativos. El IAS 10
no tiene ‘piso’ para la tasa de descuento en cero t si se determina que la tasa de descuento mas apropiada a la fecha de
presentacién de reporte es negativa, entonces esa tasa debe ser aplicada a la obligacién de beneficio definido.

Apéndices

Estandares IFRS e interpretaciones, nuevos y revisados, obligatoriamente efectivos para los afios que terminan el 31 de
diciembre de 2019

IFRS

Estandares nuevos

IFRS 16 Leases [Arrendamientos]

Estandares enmendados

Amendments to IAS 19 - Plan Amendment, Curtailment or Settlement [Enmienda, recorte o liquidacion del plan]

Amendments to IAS 28 - Long-term interests in Associates and Joint Ventures [Intereses de largo plazo en asociadas y
negocios conjuntos]

Amendments to IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 and IAS 23 issued in the Annual Improvement Cycle 2015-2017 [Ciclo annual de
mejoramientos 2015-2017]

Amendments to IFRS 9 - Prepayment Features with Negative Compensation [Caracteristicas de pago anticipado con
compensacién negativa]

Interpretaciones IFRIC

IFRIC 23 Uncertainty over Income Tax Treatments [Incertidumbre sobre tratamientos de impuestos a los ingresos]
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IFRS 16 Arrendamientos

EI IFRS 16 proporciona un modelo comprensivo para la identificacion de los acuerdos de arrendamiento y su tratamiento
en los estados financieros tanto de arrendatarios como de arrendadores. Los problemas que surgen en la aplicacion del
IFRS 16 se discuten en el cuerpo principal de esta publicacion.

Enmiendas al IAS 19 Beneficios para empleados - Enmienda, recorte o liquidacion del plan

Las enmiendas aclaran que el costo del servicio pasado (o la ganancia o pérdida en la liquidacion) se calcula mediante
medir el pasivo (activo) de beneficio definido usando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y los
activos del plan antes y después de la enmienda del plan (o recorte o liquidacién) pero ignorando el efecto del techo del
activo (que puede surgir cuando el plan de beneficio definido esté en una posicién de superavit o aplique un
requerimiento minimo de financiacion).

Las enmiendas también requieren el uso de supuestos actualizados provenientes de la medicion del costo de servicio
corriente y del interés neto del pasivo (activo) de beneficio definido para determinar el costo del servicio corriente y el
interés neto para lo restante del periodo de presentacién de reporte después del cambio del plan. Las enmiendas aclaran
que, para el periodo posterior a la enmienda del plan, el interés neto es calculado mediante multiplicar el pasivo (activo)
de beneficio definido tal y como es re-medido segln el IAS 19:99 por la tasa de descuento usada en la re-medicion
(teniendo en cuenta también el efecto que los pagos de contribuciones y beneficios tienen en el pasivo (activo) de
beneficio definido).

Enmiendas al IAS 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Intereses de largo plazo en asociadas y
negocios conjuntos

Las enmiendas aclaran que el IFRS 9, incluyendo sus requerimientos de deterioro, aplican a los intereses de largo plazo
en asociadas y negocios conjuntos que hagan parte de la inversion neta de la entidad en esas entidades donde se
invierte.

Enmiendas a IFRS 3 Combinaciones de negocios, IFRS 11, Acuerdos conjuntos, 1AS 12 Impuestos a los ingresos y al IAS
23 Costos por préstamos emitidas en el Ciclo anual de mejoramientos 2015-2017

e Las enmiendas al IFRS 3 aclaran que cuando la entidad obtiene el control de un negocio que es una operacién
conjunta, la entidad aplica los requerimientos para la combinacion de negocios lograda por etapas, incluyendo re-
medir a valor razonable su interés previamente tenido en la operacién conjunta.

e Lasenmiendas al IFRS 11 aclaran que cuando una parte que participa en, pero no tiene control conjunto de, una
operacién conjunta que es un negocio obtiene control conjunto de tal operacién conjunta, la entidad no re-mide su
interés previamente tenido en la operacién conjunta.

e Las enmiendas al IAS 12 aclaran que la entidad debe reconocer las consecuencias del impuesto a los ingresos de los
dividendos haciéndolo en utilidad o pérdida, otros ingresos comprensivos o patrimonio de acuerdo con dénde la
entidad originalmente reconocié las transacciones que generaron las utilidades por distribuir.

e Lasenmiendas al IAS 23 aclaran que si cualquier préstamo especifico permanece pendiente luego que el activo
relacionado esté listo para el uso que se le intente dar o para la venta, el préstamo hace parte de los fondos que la
entidad presta generalmente cuando calcula la tasa de capitalizacién sobre los préstamos generales.

Enmiendas al IFRS 9 Instrumentos financieros - Caracteristicas de pago anticipado con compensacién negativa
Las enmiendas remedian una consecuencia no-intencional a la nocién de ‘compensacion adicional razonable.’ Las
enmiendas permiten que los activos financieros con una opcién de pago anticipado que podria resultar en que el tenedor
de la opcién reciba compensacién por terminacién temprana satisfaga la condicion de SPPI si se satisfacen los criterios
especificados.

Adicionalmente, las enmiendas incluyen en las Bases para las conclusiones las conclusiones de IASB acerca de la
contabilidad apropiada para los pasivos financieros que sean modificados o intercambiados, pero no des-reconocidos.
IASB observa que la contabilidad en tales casos es la misma que la para la modificacién de un activo financiero. Si el valor
en libros bruto es cambiado, ello llevara a una ganancia o pérdida inmediata en utilidad o pérdida.
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Interpretacién IFRIC 23 Incertidumbre sobre tratamientos de impuestos a los ingresos
La Interpretacién establece cémo determinar la posicién tributaria contable cuando haya incertidumbre acerca de los
tratamientos de los impuestos a los ingresos.

La Interpretacion requiere que la entidad:
e determine silas posiciones tributarias inciertas son valoradas por separado o como un grupo; y

e valore si es probable que la autoridad tributaria aceptara el tratamiento tributario incierto usado, o que se propone
sea usado, por la entidad en sus registros de los impuestos a los ingresos:

- siessi, laentidad debe determinar su posicién tributaria contable de manera consistente con el tratamiento
tributario usado o planeado a ser usado en sus registros de los impuestos a los ingresos.

- siesno, laentidad debe reflejar el efecto de la incertidumbre en la determinacién de su posicién tributaria
contable.

Decisiones de agenda del Comité de Interpretaciones IFRS en el afio 2019
Junto con su actividad de desarrollar interpretaciones formales de los estandares IFRS y proponer que IASB haga
enmiendas a los estandares, el Comité de Interpretaciones IFRS publica regularmente resimenes de problemas que ha

decidido no adicionar a su agenda, a menudo acompafiados por una discusién del problema de contabilidad presentado.

Si bien el comentario incluido en una decisién de agenda formalmente no hace parte de los estandares IFRS, es una
fuente importante y convincente de orientaciéon que debe ser considerada cuidadosamente cuando se seleccione una
politica de contabilidad confiable para una transaccién. En muchas jurisdicciones, hay la expectativa de los reguladores
de que las entidades tendran en consideracién las decisiones de agenda cuando apliquen los estandares IFRS.

En diciembre de 2018, IASB confirmd su punto de vista de que espera que las compafiias tengan derecho a tiempo
suficiente para implementar los cambios en politica de contabilidad que resulten de una decisién de agenda publicada
por el Comité. IASB también estuvo de acuerdo con asegurar que este punto de vista sea visible para los stakeholders,
incluyendo mediante proponer que sea adicionado al Manual del Debido Proceso.

IASB no definié qué entiende por tiempo suficiente dado que ello depende de los hechos y circunstancias particulares.

Dependera del cambio de politica de contabilidad requerido y de las circunstancias especificas de la entidad que reporta.

Preparadores, auditores y reguladores necesitaran aplicar juicio para determinar qué es suficiente. Pero IASB confirmé
que tenia en mente un asunto de meses, mas que de afios.
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En el afio 2019, las siguientes decisiones de agenda han sido publicadas por el Comité. Las decisiones de agenda
también estan disponibles en un documento titulado Compilation of Agenda Decisions - Volume 1.

IFRIC Update Enero

IAS 37 - Deposits relating to taxes other than income tax [Depésitos relacionados con
impuestos diferentes a impuestos a los ingresos]

IFRS 15 - Assessment of promised goods or services [Valoracién de bienes o servicios
prometidos]

IAS 27 - Investment in a subsidiary accounted for at cost: Partial disposal [Inversion en
una subsidiaria contabilizada al costo: Disposicién parcial]

IAS 27 - Investment in a subsidiary accounted for at cost: Step acquisition [Inversion en
una subsidiaria contabilizada al costo: adquisicién por etapas]

IFRIC Update Marzo

IFRS 9 - Application of the highly probable requirement when a specific derivative is

designated as a hedging instrument [Aplicacién del requerimiento de altamente
probable cuando un derivado especifico sea designado como instrumento de cobertura]

IFRS 9 - Physical settlement of contracts to buy or sell a non-financial item [Liquidacién
fisica de contratos para comprar o vender un elemento no-financiero]

IFRS 9 - Credit enhancement in the measurement of expected credit losses
[Mejoramiento del crédito en la medicién de las pérdidas de crédito esperadas]

IFRS 9 - Curing of a credit-impaired financial asset [Curado de un activo financiero con
crédito deteriorado]

IFRS 11 - Sale of output by a joint operator [Venta de output por un operador conjunto]

IFRS 11 - Liabilities in relation to a joint operator’s interest in a joint operation [Pasivos
en relacion con el interés que un operador conjunto tiene en una operacién conjunta]

IAS 23 - Over time transfer of constructed good [Transferencia, en el tiempo, de un bien
construido]

IAS 38 - Customer’s right to receive access to the supplier's software hosted on the
Cloud [Derecho del cliente a recibir acceso al software del proveedor alojado en la nube]

IFRIC Update Junio

Holdings of cryptocurrencies [Tenencias de criptomonedas]

IFRS 15 - Costs to fulfil a contract [Costos para cumplir un contrato]

IFRS 16 - Subsurface rights [Derechos de subsuelo]

IAS 19 - Effect of a potential discount on plan classification [Efecto que un potencial
descuento tiene en la clasificacién del plan]

IFRIC Update Septiembre

IFRS 15 - Compensation for delays or cancellations [Compensacién por demoras o
cancelaciones]

IFRS 16 - Lessee’s incremental borrowing rate [Tasa incremental de endeudamiento del
arrendatario]

IFRS 9 - Fair value hedge of foreign currency risk on non-financial assets [Cobertura del
valor razonable del riesgo de moneda extranjera de activos no-financieros]

IAS 1 - Presentation of liabilities or assets related to uncertain tax treatments
[Presentacién de pasivos o activos relacionados con tratamientos tributarios inciertos]

IAS 7 - Disclosure of changes in liabilities arising from financing activities [Revelacién de
los cambios en pasivos que surgen de actividades de financiacion]

IAS 41 - Subsequent expenditure on biological assets [Desembolso subsiguiente en
activos bioldgicos]
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Estandares IFRS e interpretaciones, nuevo y revisados, disponibles para aplicacién temprana en los afios

que terminen el 31 de diciembre de 2019

El paragrafo 30 del IAS 8 Politicas de contabilidad, cambios en estimados de contabilidad y errores requiere que las
entidades consideren y revelen el impacto potencial de estandares IFRS nuevos y revisados que hayan sido emitidos,
pero que todavia no son efectivos. Tal y como se discuti6 arriba, la suficiencia de esas revelaciones es un area actual de

atencién regulatoria.

La lista que aparece abajo refleja la fecha de corte del 30 de noviembre de 2019. El impacto potencial de la aplicacién de
cualesquiera estandares IFRS nuevos y revisados emitidos por IASB después de esa fecha, pero antes que los estados
financieros sean emitidos, también debe ser considerado y revelado.

IFRS

Fecha efectiva - periodos que comiencen en o
después de:

Nuevos estandares

IFRS 14 Regulatory Deferral Accounts [Cuentas regulatorias
diferidas]

Quienes adopten por primera vez cuyos primeros
estados financieros IFRS anuales sean para un
periodo que comience en o después del 1 enero
2016.

IFRS 17 Insurance Contracts [Contratos de seguro]

1 enero 2021*

Estandares enmendados

Enmiendas al IFRS 10y al IAS 28 - Sale or Contribution

of Assets between an Investor and its Associate or Joint
Venture [Venta o contribucion de activos entre un inversionista y
su asociada o negocio conjunto]

IASB decidié en diciembre 2015 diferir de manera
indefinida la fecha efectiva de esas enmiendas.

Enmiendas a la Conceptual Framework for Financial

Reporting [Estructura conceptual para la presentacién de
reportes financieros], que incluye enmiendas a las referencias a
la Estructura conceptual contenidas en los estandares IFRS.

1 enero 2020

Enmiendas al IFRS 3 - Definition of a Business [Definicién de un
negocio]

1 enero 2020

Enmiendas a IAS 1 e IAS 8 - Definition of Material [Definicién de
material]

1 enero 2020

Enmiendas a IAS 39, IFRS 7, e IFRS 9 - Interest Rate
Benchmark Reform [Reforma de la tasa de interés de referencia]

1 enero 2020

* Enjunio 2019, IASB emiti6 el Borrador para discusién publica Amendments to IFRS 17 [Enmiendas al IFRS 17]. En este borrador para
discusién publica, IASB propone aplazar un afio la fecha efectiva obligatoria del IFRS 17, de manera que las entidades estarian requeridas a
aplicar el IFRS 17 para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 enero 2022, y que la fecha fijada de expiracion para la
exencion contenida en el IFRS 4 Contratos de seguro de la aplicacién del IFRS 9 deba ser enmendada de manera que todas las entidades
estarfan requeridas a aplicar el IFRS 9 para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 enero 2022.

Un Transition Resource Group for Insurance Contracts [Grupo de recurso para la transicién para los contratos de
seguro] ha sido establecido luego de la publicacién del IFRS 17. En este momento, no hay programadas reuniones
adicionales del TRG. Sin embargo, el TRG permanece en funcionamiento por el momento y todavia se le pueden
presentar problemas al grupo. Los detalles de las discusiones de este grupo se pueden encontrar aqui.
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